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关于茅台批价这事儿吧，算什么事。茅台五粮液泸州老窖，我们都看的很清楚了。投

资者不要过多纠结于批价多少。

我们投资者呢，其实就是不要过多的纠结在这方面儿，因为茅台这个那茅五炉我们都

看的很清楚，是不是。那么五粮液和老窖儿这常年倒挂，但是它该增长还是增长，是

不是啊？那么这茅台等于是1196出厂价，然后以前3000多，它这个。它这个本身是不

正常，你知不知道这个本身是不正常，就跟股票一样，它涨那么多，那么跌往下跌探

探底究竟到多少，这是个好事儿啊，是不是。这是个好事儿，不要就觉得好像，哎，

其他酒都倒挂，那么也能赚钱，那茅台好像就不能接近零售价，一接近零售价就怎么

样了。



这个事儿就跟前两年那个神华一样，是不是？那么神华煤涨到2000多的时候，人家神

华还是这个价格，这个这个长协价格六七百是不是。嗯，其那么后来这个煤价从2000

多跌到1000多，好像这神华也要跌似的，其实他没有跌，他涨的时候，2000多煤价

的时候跟他也没关系呀，是不是？煤价跌到700多，跌到接近长期价了，那神华的营

业利润还是比较平稳啊，也没有说大幅倒退呀，是不是。都差不多这个性质，那那茅

台也是这种情况，他那个市场愿意跌就跌。

♥2024-06-23

这个关于茅台金融属性这个事儿呢，我是这么看的，就是茅台呢，它带有一定的金融

属性，但是它这个金融属性呢，是由于茅台。老酒更好喝而衍生出来的啊，并不是凭

空出现的，那么这里边儿主要有个什么问题呢？就是老喝酒的人，这些酒鬼呢，普遍

发现一个规律。就是茅台酒呢，十年前的茅台酒就比现在的茅台酒好喝，这个而且是

就是因为我不喝酒，但是呢，很多老喝酒的酒鬼呢，其实是达成共识的。这一点呢，

有点儿像普洱茶，就是普洱茶好坏呢，其实跟茶叶本身的有一定关系，但是关系不是

太大。

那么普洱茶最关键的一个区分好坏呢，就是个年限问题，那么所以因为我现在也喝点

普洱茶，所以618我也买了不少普洱茶，买回来呢，就。很明确，就是现在买新茶便

宣嘛，买了以后呢，不喝就是放那儿啊，我现在喝什么呢？就是喝那些十年前的老的

啊。那么等慢慢这个把老的喝完，这新的也变老了，就总喝这个好喝一点的，那么现

在在茅台就是这个大量，就是喝茅台的人，他们其实也是这样。就是20年茅台最便宣

买几提，买几箱儿回来，他是放那儿，他不喝的啊，那么呢，他喝老的。

那么最近我看你发，就就是我在网上看，就是要这个这个什么，这个取取消这个茶叶

的金融属性，其实它取消不了，因为什么呢。十年前的普洱呢，就是比现在的好喝，

它就是比现在贵，比如说同样的珍品黄印啊，你2024年出的和2014年出的都是一样

的茶，那个茶是不是。但是呢，放了十年十年前它就是贵，你要想喝十年前的珍品，

黄奕呢，你就要多花钱，那么有一老喝茶的人都是这么认为。所以呢，他衍生出来有

一批做茶叶的人呢，他就他也就是放放，然后放十年后再卖啊，这样卖个高价什么，

他其实他是这样出来的。

所以从我的感觉呢，就是说这个茅台存茅台的人里边有多少是为了喝的，或者送人

的，比如 说曹德旺。他那个那个比大别墅地下室全部都 是堆的茅台，他这个茅台他绝

对是不卖的，他 自己喝，另外呢，他也送个人什么的，就像我 们现在就是啊，比较好

的什么。贵宾，我们送 两瓶茅台，是不是2024年出的茅台，但是同样 的人家送两瓶

2014年的茅台，它就又不一样， 你知不知道，所以说呢，究竞这个。纯茅台为 了卖

和为了喝，就是或者送人，这个非金融属 性比例多大，这个没人知道，没人知道。

但是呢，在我们这个经历的过程中呢，2013年14年这一段儿时间呢，我们有幸就见证

了一把，就是茅台全部出清的那么个过程，就是说。在那个八项规定一出来，很多经

销商那真是出清，出清以后他转行了，他认为这个茅台呢，如果以前都说买的人不

喝，喝的人不买，那么。不买，那些喝的人不让喝了，那买的人也没必要买了，就是

这么个逻辑，那么就干脆就出清了，有的就转行了，甚至很多茅台的经销商，是不



是，那真是一个出清的过程。那么那两年我们观察呢，金融属性的全部都出现，有的

甚至当时819，双11的时候，六百五往外跑，是不是那个过程我们都见识到了。

那么在茅台这个历史上，金融属性的，就是2012年之前金融属性的，我们见证了这

20132014他们全部抛出的情况，其实也不过如此。那两年茅台依然是正正增长，是不

是都没有什么被那个什么被他压垮或者怎么样，那有人说，哎，2012年之前的金融属

性，那个星可能不如。现在20142024年前，这个金融属性大，存昼多，但是你也不

要忘了，2012年前的GDP是多少，2024年的GDP，它那个经济总量富人的。旦也增

大，所以说不要过分强调这些东西，我们又不是黄牛，是不是？我们是投资者，现在

最担心的是黄牛自己啊，他压手里货会不会赔。

现在最担心的应该是那些黄牛，就是说我之前比如说2000收的茅台，那么现在已经逼

近2000了，我该不该抛，怎么怎么样，是不是甚至之前2500。收的茅台没来得及出

的，现在变成两千二了，两千三了，我该怎么办？是不是他们着急，我们投资者不参

与那些事儿。也不要过多的想把这里边儿高清楚啊，究竟有多少金融属性，这部分放

出来会怎么冲击，你没必要考虑那些事儿啊。也不要做在这方面花过多心思，然后这

个这个想出更多所谓这个这个符合逻辑高明的观点，没有意义啊。
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