陪读14： 财务指标分析 p195~p203

来自唐朝的雪球原创专栏
请将《手把手教你读财报》195~203页的疑问，发在此贴的评论区；
发帖之前，请先看主贴中是否已经有相同提问的回答了，重复提问=谋财害命；
也希望路过的高手以及一起阅读的朋友，看见评论区还没有回答的问题，能答的顺手就答了吧。咱们都受益于互联网，受益于雪球，这也算一种反哺吧。谢谢。

涉及如何用财务指标进行企业分析的书，太多了，不是老唐这本书的重点。老唐简单的用了八九页纸，框架性的谈了利用哪些财务指标可以对企业进行安全性分析、盈利能力分析、成长性分析、管理层能力分析，并拆分了杜邦分析体系，谈了对企业分析的重点。算是给朋友们搭个架子，便于后续学习。

问题1）请教老唐，200页上面，存货周转率越高，存货占用的资金越少。糊涂了。营业成本不就是存货吗？和资金有什么关系？
老唐答：营业成本是当期内卖掉的商品，存货是截止当期末没卖掉的商品。没有卖掉的商品，不是捡来的，所以自然要占用公司资金咯。
高存货周转率意味着同样的销售，占用资金更少。举个简单例子说吧：你开个小店，今年完成了100万的销售收入，累计进货成本50万。这50万有两种情况，一种是你一次性进货50万，到年底卖完。另一种是你每次进货10万，卖完又进货。存货周转率前者低后者高，很显然，后者占用你的资金更少。

问题2）老唐您好：
    书P196。在书上，有1段话：安全性指标只需一个就够了（自己用的，没名字），即：现金及现金等价物÷有息负债≥1，或适度放宽为：（货币资金+金融资产净值）÷有息负债≥1。
问1，现金及现金等价物是否为财报上的期末现金及现金等价物余额值？例茅台2013年财报P51，现金及现金等价物为财报上的期末现金及现金等价物余额值219.92亿元，这样对吗？
问2，有息负债指什么？以茅台2013年财报为例，有息负债是否为短期借款、向中央银行借款、吸收存款及同业存放、一年内到期的长期借款、长期借款、应付债券之和？不同的公司，有息负债计算是不是有差别？
问3，货币资金是否为财报合并资产负债表上的货币资金项目中的值？例茅台2013年财报P42，货币资金值取期末余额251.85亿元，这样对吗？
问4，金融资产净值是否指财报中应收票据中的银行承兑汇票？
老唐答：1.是；2.参看陪读06问题6；3.是；4.不止。还要算上企业拥有的其他金融资产，例如交易性金融资产、可供出售金融资产、持有至到期投资、买入返售金融资产（若有）
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